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Investuotojai farmacijos
pramore tradiciskai laiko
Zemos rizikogkio Saka,
nepasiduodatia
ekonomikos tendengij
jtakai. Siuo metu
papildomo patrauklumo
sveikatos prieZiros
sektoriui suteikia
santykinai pigios akcijos
ir ilgalaikés augimo
tendencijos. Obligacijos
su garantija
“Farmacija” — tai
galimyke diversifikuotai
investuotij stambiausj
Europos farmacijos
bendrovi; akcijas ir
iSnaudoti j kilimo
potenciak. Net jeigu
akcijos ir kristy,
investuotojai atgaus
investuay nominaly

kapital;.

Obligacijos su garantija “"Farmacija”
Basic ir Extra

Obligacij y su garantija “Farmacija” emisijos santrauka

Obligacijos iSleidéjas: Nordea Bank Finland Plc.

Obligacijos terminas: apie 5 metus

Susiejimo indeksas: STOXX Europe 600 Health Care (indekso sektorius)
Isigijimo kaina: Basic - apie 100%, Extra - apie 110%

Dalyvavimo koeficientas: Basic 80%, Extra 165%.

Minimali investuojama suma: 1,000 EUR

Isigijimo laikotarpis: 2010 kovo 15 — 2010 balandzio 22

Nordea kiekvieng banky darbo dieng pateiks obligacijy iSpirkimo prie$ terming antrinéje
rinkoje kaing.

e Termino pabaigoje obligacijy iSleidéjas graZina investuotas IéSas nominalia suma bei
sumoka potencialiy prieaugj, priklausantj nuo susiejimo indekso pokygio.
Obligacijoms prisikiriama iSleidéjo mokumo rizika

Investuotojai | akcijas puikiai supranta farmacijos sektoriaus svarbg — pagrindinis jo
privalumas yra atsparumas ekonominiams neramumams. Stambios farmacijos
bendrovés paprastai pasizymi pinigy srauty stabilumu, Zemais jsiskolinimo lygiais ir,
svarbiausia, produkcija, kurios paklausa nelabai priklauso nuo ekonominiy salygy. Be
to, senstant popliacijai, ilgéjant gyvenimo trukmei bei kylant gyvenimo standartams
besivystanciose Salyse, vaisty ir kity sveikatos priezidros priemoniy paklausa ateityje
turéty Zenkliai iSaugti — tai sukurs puikig terpe farmacijos sektoriaus plétrai. Investicija
batent | Sj sektoriy yra puikus pasirinkimas siekiant portfelio diversifikacijos.

Obligacijos su garantija “Farmacija” suteikia galimybe investuoti | svarbiausiy Europos
farmacijos bendroviy akcijas. Kylant jy kainoms didés ir investicijos verté. Jei kainos kris
— termino pabaigoje bet kuriuo atvejubus grazintas nominalus investuotas kapitalas.

Obligacijos su garantija “Farmacija”: Basic ir Extra

Obligacijy su garantija “Farmacija” iSleidéjas yra Nordea Bank Finland Plc. Jy terminas
yra apie 5 metus, o graza priklauso nuo susiejimo indekso vertés prieaugio.
Investuotojams suteikiamos dvi galimybés: Basic ir Extra. Basic versija labiau tinka
atsargiems investuotojams, jos pajamingumas yra lygus 80% nuo susiejimo indekso
prieaugio. Extra tinka investuotojams, toleruojantiems nedidele rizikg ir siekiantiems
auksStesnés grgzos — jos pajamingumas yra lygus 165% nuo susiejimo indekso prieaugio.
Jeigu susiejimo indekso verté krenta arba iSlieka nepakitusi - gragza bus nuliné.

Susiejimo indekso pokytis apskai€iuojamas kaip pradinés ir galutinés verciy skirtumas.
Galutiné susiejimo indekso verté apskai¢iuojama kaip ketvirtiniy uzdarymo reikSmiy
prieSpaskutiniais ir paskutiniais metais pries iSpirkimo terming vidurkis (nuo 2012 04 15 iki
2015 04 15)

Termino pabaigoje investuotojams bus grazinama bent nominali investicijos suma.
Investicijai priskiriama Nordea banko mokumo rizika. Nordea banko kredito reitingas yra
Aa2 (Moody’'s) arba AA- (Standard & Poor's). Obligacijos neturi jokiy papildomy
uztikrinimo priemoniy.

Investuotojai gali prarasti visg, ar dalj 1éSu, virSijanCiy investuotg nominalia verte.
Renkantis Extra obligacijas, Si dalis sudaryty apie 10%, kadangi jy jsigijimo kaina
svyruoja apie 110% nuo nominalios vertés. Obligacijos gali bati parduotos antrinéje
rinkoje — tokiu atveju kaina gali bati tiek Zemesné, tiek ir aukStesné uZz nominalia.
Antrinéje rinkoje obligacijas galima pirkti ir parduoti kiekvieng diena, kuri laikoma banky,
darbo diena Suomijoje.
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Susiejimo indekso sandara

Akcijy indeksg STOXX Europe 600 Health Care sudaro pagrindinés Europos farmacijos, sveikatos
apsaugos ir biotechnologijy bendrovés. 2010 kovo mén. indekso sudétyje buvo 36 bendroviy
akcijos. Platesné informacijg apie indeksg pateikta adresu www.stoxx.com.

10 didZiausi y indeks g sudaran ¢iy bendrovi y ir j y svoriai

Svoris  |moné Salis
20.3% Novartis AG Sveicarija
17.9% Roche Holding AG Sveicarija
14.9% GlaxoSmithKline PLC JK

12.1% Sanofi-Aventis SA Prancizija
9.9%  AstraZeneca PLC JK

5.1%  Novo Nordisk A/S Danija
2.0%  Essilor International SA Prancuzija
1.9%  Shire PLC JK

1.6%  Fresenius Medical Care AG & Co KGaA Vokietija
1.4%  Smith & Nephew PLC JK

Susiejimo indekso ir the Euro Stoxx 50 indekso din amika, 2000 03 — 2010 03
Pradiné reikdmé prilyginta 100%. Saltinis: Bloomberg
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Grazos apskaiciavimas (teorinis)

Preliminarus susiejimo “Farmacija” Basic “Farmacija” Extra

indekso pokytis |sigijimo kaina, apie 100% lisigijimo kaina, apie 110%
Dalyvavimo koeficientas 80% Dalyvavimo koeficientas 165%

ISpirkimo vert é Metin é graza.| |$pirkimo vert é Metin é graza*
-50% 100 % 0.0% 100% -1.9%
-25% 100% 0.0% 100% -1.9%
0% 100% 0.0% 100% -1.9%
25% 120% 3.7% 141% 5.1%
50% 140% 7.0% 183% 10.7%
75% 160% 9.9% 224% 15.3%
100% 180% 12.5% 265% 19.2%

* Atsizvelgiama | 10% priemoka vir§ nominalo

Pagrindinés emisijos salygos
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Emitentas Nordea Bank Finland Plc, kredito regmd\a2 (Moody's ) ir AA-
(Standard & Poor’s).

Platinimo pradzia 201003 15

ISpirkimas 2015 04 23

Isigijimo laikotarpis 201003 15-2010 04 22

Isigijimo vietos Nordea Bank Finland Plc ir padglin Baltijos valstylsse

Isigijimo kaina Basic 4364A: kintama, apie 100%
Extra 4364B: kintama, apie 110%

Minimali suma EUR 1,000

Graza termino pabaigoje Basic 4364 A: 80% nuo susiejinaizkso prieaugio pagal emisijos
salygas
Extra 4364 B: 165% nuo susiejimo indekso prieaugigap emisijos
salygas

Susiejimo indeksas STOXX Europe 600 Health Care@pindex (Bloomberg: SXDP
Index)

Pradire vert Susiejimo indekso uzdarymo reik&@010 04 28

Galutire vert Aritmetinis  ketvirtinip  susiejimo indekso uzZdarymo reik&mi
vidurkis, skatiuojamas 2012 04 15 — 2015 01 15

Nominalo gazinimas Emitentas Nordea Bank Finland Plc termiabgigoje gizins vig

nominali sumy nepriklausomai nuo susiejimo indekso dinamikos.
Obligacijoms Iadinga emitento finansinio pgjumo rizika ir yra
galimyb: prarasti virS nominalo investuptdalj (apie 10%
pasirinkus Extra versi)

Uztikrinimo priemorgs Obligacijos neturi joki papildomy uZtikrinimo priemoni

Struktirizavimo kastai Strukirizavimo kaStai siekia apie 0.8% metini(placiau Zr.
emisijos glygose) ir yraitraukti i isigijimo kaim. Jokiy papildony
isigijimo ar valdymo mokes$u néra

Antriné rinka Nordea Bank Finland Plc pateiks obligagjrkimo kainas, kurios
gali biti aukStesas arba Zemess uz nominali vert

Apmokestinimas Mokestis prie pajan8altinio netaikomas Suomijos Respublikos
nerezidentams

Saugojimas Nordea Bank Finland Plc.., nemokama

Emisijos atSaukimas Emitentas turi teistSaukti emisij del ekonomini salygu

pasikeitimo, d menkos obligacij paklausos ar kit jvykiy,
galirtiuy sukelti gésne emisijai

Listingavimas 8kmingai iSplatinus emisij bus pateiktas praSymagraukti
obligacijasi Helsinkio vertybini; popieriy birzos arasSus

Nordea Bank AB (publ) ir Nordea Bank Finland Plc kreditiniai jsipareigojimai 4364A ir 4364B pagal
vidutinés trukmés obligacijy programa (vidutinés trukmés obligacijy programa, apie kurig i$ Svedijos
pagal Prospekty direktyvg teikiamas praneSimas Suomijos finansy rinky priezidros institucijai),
patvirtintg 2009 geguzés 29. Su konkreciomis Siy skolos vertybiniy popieriy emisijos sglygomis galima
susipazinti obligacijy jsigijimo vietose.

Nordea Markets yra Nordea Bank Norge ASA, Nordea Bank AB (publ), Nordea Bank Finland Plc and Nordea Bank Danmark
A/S. Markets departamento pavadinimas.

Cia pateikta informacija yra tik bendro pobadzio informacija ir skirta tik numatytajam naudotojui. Pateiktos nuomonés ir kita
informacija atspindi dabartinj ,Nordea Markets* poZidrj ir ji gali buti pakeista be atskiro pranesimo. Sis praneSimas néra iSsamus
apibddinto produkto arba su juo susijusios rizikos apraSymas, ir jis neturéty pakeisti Sios informacijos vartotojo priimamo
sprendimo.

Cia pateikta informacija nepretenduoja biti ir néra investavimo rekomendacija, taip pat ji néra pasitlymas arba praSymas pirkti
ar parduoti bet kokig finansine priemone. Cia pateikiama informacija nesusijusi su specifiniais investavimo tikslais, finansine
situacijg ar ypatingais bet kurio gavéjo poreikiais. Prie§ priimant bet kokj investicinj ar kreditavimosi sprendimg visuomet
turétuméte gauti specialy jums skirta profesionaly patarima. Svarbu paZzyméti, kad praeities rezultatai nebdtinai garantuoja
tokius pacius rezultatus ateityje.

“Nordea Markets" néra ir neturi ketinimy tapti konsultantu teisés, mokesciy, apskaitos arba reguliavimo klausimais nei vienoje
jurisdikcijoje.

Sj dokumenta_bet kokiais tikslais galima dauginti, platinti arba skelbti tik gavus i$ankstinj rastiska ,Nordea Markets* sutikima.
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Visuomenés senéjimas didina iSlaidas medicininéms reikméms isSsivysciusiose salyse

Sveikatos apsaugos bendnpwvkcijos tikrai nepateko tarp labiausiai brangu3009 m. Lyginant su
kitais tkio sektoriais, Sio sektoriaus bendnpwakcijy kilimo tempas buvo tik té@as nuo pabaigos —
kiek daugiau nei 30%. Tai iS tigmnedaug, turint omenyje, kad visa alcijnka vidutiniSkai kilo
daugiau nei 50%. Investuotoperimy kurseé nezinia dl JAV sprendiny sveikatos apsaugos srityje bei
didziosioms farmacijomgnoréems priklausatiy patent; galiojimo laiky pasibaigimas.

Mes tikimes, kad ateityje farmacijos sektorius pademonstigeresnius rezultatus. Nepaisant éhin
neuZtikrintum, salygojantiy veiksniy - sveikatos apsaugos perspektyvos atrodo pateauldiio
sektoriaus produkcijos paklausa tratiai augs @l pasauliny populiacijos segimo tendenci. 2006
m. daugiau nei 500 min. pasaulio gyventbjvo 65-en, mety amZiaus ir vyresni. Pagal prognozes, iki
2030 m. Sis skaius vir8ys 1 milijard, o tai yra 1/8 planetos gyveniojPirma karta pasaulio istorijoje
vyresniy nei 65 m gyventej skatius virSys vailg iki 5 m skatiy. I1Ssivygiusiose Salyse Si tendencija
bus dar rySkesn— ten iki 2030 m. vyresninei 65 m. Zmonj skatius iSaugs 140%. llge&rtaps ir
vidutiné gyvenimo trukn — 3is veiksnys papildomai stimuliuos pakkaasgeikatos apsaugos sektoriuje.

Besivystadios Salys irgi tampa svarbiu farmacijos bendyopitros potencialu, nes kylant gyvenimo
standartams bei itgant tiketinai gyvenimo trukmei, kartu auga ir vaissveikatos prie#iros priemoni
poreikis. Nors sektoriuitimingos rizikos iki galo dar neiSnyko,étau ju jtaka bus mazegmei bijota.
Tikrasis JAV sveikatos apsaugos reformos efektasnda iki galo aiSkus, bet jau akivaizdu, kad
neigiamas jos poveikis Sio sektorigagonems bus mazesnis nei prognozuota. Be to, siekdadiosti
kelia pelno mard mazjimui dél besibaigiatiy patent;, kai kurios imorés pradjo investuotii
generini vaisty gamyky bei rinkodas.

Patraukli; sveikatos priefiros sektoriaus bendrayviakcijy jvertinimai bei ilgalikio augimo tendencija
patraukia dmeg kaip idomi investicire galimybk:. Pagal §i mety P/E (morés akcijy kainos santykis su
generuojamomis pajamomis) prognozes, Sio sektoriadi&lis turty bati apie 12, kai bendras rinkos
vidurkis, tikétina, svyruos apie 14. Nereikia pamirsti ir fakkad sveikatos prieitros imoniy akcijos
pasiekia gerus rezultatus tada, kai visa rinka i§/lléto. Mes tikime, kad staigioji akeijrinky kilimo
faze jau pasibaig ir ateityje tempai tuity iSlikti |étesni nei préjusiais metais. Msy nuomone, tokioje
aplinkoje farmacijos bendrayiakcijos yra vienas i$ geriaugpasirinkimy.

Saltinis: Nordea Strategic Investment Advice, Narieonomic Research



